YIELD MAINTENANCE: EXPLICIT PV FACTORING (finetuned)

A B C D E F G
[ Lock Hold Principal 3 Years Prepay| %]
8 7 1000 262 013 26.2[ 26
6.5 1000 265 019 397 4.0

6 1000 267 025 535/ 53

55 1000 270 031 674| 6.7

5 1000 272 038 8L7| 82

45 1000 275 044 96.2| 96

4 1000 278 050 111.0| 111

3 1000 2.83 063 141.4| 141

2 1000 2.88 075 173.0| 17.3

7 6 1000 267 014 267[ 2.7
55 1000 270 021  405| 4.0

5 1000 272 029 545| 54

45 1000 275 036 687| 6.9

4 1000 278 043 833| 83

3 1000 2.83 057 113.1] 113

2 1000 2.88 071 144.2| 14.4

6 5 1000 272 017 27.2[ 27
45 1000 275 025 41.2| 41

4 1000 278 033 555| 56

3 1000 283 050 84.9| 85

2 1000 2.88 067 1154 115

5 4 1000 278 020 27.8[ 28
3 1000 2.83 040 56.6/ 5.7

2 1000 288 060 865 87

4 3 1000 283 025 283[ 28
2 1000 288 050 57.7] 58
[Tock Hold Principal 4 Years Prepay] %]
8 7 1000 339 013 339[ 34
6.5 1000 343 019 514| 51

6 1000 347 025 693| 6.9

55 1000 351 031 876/ 88

5 1000 355 038 106.4| 106

45 1000 359 044 1256| 126

4 1000 363 050 145.2| 145

3 1000 372 063 185.9| 186

2 1000 381 075 2285| 228

7 6 1000 347 014 347[ 35
55 1000 351 021 526| 53

5 1000 355 029 709| 7.1

45 1000 359 036 897 9.0

4 1000 363 043 108.9| 109

3 1000 372 057 1487 14.9

2 1000 339 071 169.4| 16.9

6 5 1000 355 0417 355[ 35
45 1000 359 025 53.8| 5.4

4 1000 363 033 726| 7.3

3 1000 372 050 111.5| 11.2

2 1000 381 067 152.3| 152

5 4 1000 363 020 36.3[ 36
3 1000 372 040 743| 7.4

2 1000 381 060 114.2| 114

4 3 1000 372 025 37.2[ 37
2 1000 381 050 762| 7.6

PREPAY = PRINCIPAL x RATE DIFFERENTIAL x PRESENT VALUE FACTOR (x2)

Table 4d
D E F G D E F G
[ 5 Years Prepay| %] [ 7 Years Prepay| %]
410 013 410 41 5397013 539[ 54
416 019 623 6.2 548 019 823 82
421 025 842 84 558 025 1116 112
427 031 106.8 107 568/ 031 1421 142
433  0.38 1299 13.0 579 038 1736 174
439 044 1536 154 589 044 2062 206
445 050 1781 17.8 6.00/ 050 240.1| 24.0
458  0.63 229.0 229 6.23|  0.63 3115 31.2
471 075 282.8| 28.3 6.47| 0.75 388.3| 38.8
421 014 424 42 5581014 '558] 56
427 021 41| 64 568/ 021 852 85
433 029 866 87 579 029 1157 116
439 036 1097 11.0 589 036 1473 147
445 043 1336 134 6.00, 043 180.1| 18.0
458 057 183.2| 183 6.23| 057 249.2| 24.9
471 071 2357| 236 6.47| 071 3236| 324
433 017 433[ 43 57907 579 58
439 025 658 66 589 025 884 838
445 033 890 89 6.00/ 033 120.0] 12.0
458 050 137.4| 137 6.23/ 050 186.9] 18.7
471 067 1885| 189 6.47|  0.67 258.9| 25.9
445 020 445 45 6.00[170:20 " 60:0] 6.0
458 040 916 92 6.23| 040 124.6| 125
471 060 141.4] 141 6.47|  0.60 194.2| 19.4
458 025 458 46 6.23[170:25 " 623[ 6.2
471 050 94.3| 94 6.47| 050 129.4| 12.9
| 6 Years Prepay| %| [ 10 Years Prepay| %]
477 013 4r7[ 48 7.0
484 019 726 7.3 10.8
492 025 983 98 14.7
500 031 1249 125 18.8
508 038 1523 152 232
516 044 1805( 181 27.7
524 050 2097 21.0 32.4
542 063 2709 271 2.7
560 075 3361 336 53.9
492 014 492 49 74
500 021 749 75 11.3
508 029 1015 102 15.4
516 036 1289 129 19.8
524 043 1573 157 24.3
542 057 2167 217 34.1
560 071 2801 280 44.9
508 017 508[ 51
516 025 774 77
524 033 1048 105
542 050 1625 163
560 067 2241 224
524 020 524[ 52
542 040 1083| 108
560 060 168.0[ 168
542 025 542 54
560 050 1120 112

A=Lock Rate; B =Hold Rate; C=Principal; D =Lock-PV; E =YieldRatio; F =Prepay; G =% Rate
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