YIELD MAINTENANCE: IMPLICIT PV FACTORING (finetuned)

A B C D E F G
[ Lock Hold Principal 3 Years Prepay| %]
8 7 1000 258 013 258[ 26
6.5 1000 258 019 387| 39

6 1000 258 025 515/ 5.2

55 1000 258 031 644| 6.4

5 1000 258 038 773 7.7

45 1000 258 044 902| 9.0

4 1000 258 050 103.1| 10.3

3 1000 258 063 128.9| 129

2 1000 258 075 154.6] 155

7 6 1000 262 014 262[ 26
55 1000 262 021 394| 39

5 1000 262 029 525/ 52

45 1000 262 036 65.6| 6.6

4 1000 262 043 787| 7.9

3 1000 262 057 105.0| 105

2 1000 262 071 131.2| 131

6 5 1000 267 017 267[ 2.7
45 1000 267 025 401| 4.0

4 1000 267 033 535/ 53

3 1000 267 050 80.2| 80

2 1000 267 067 106.9| 10.7

5 4 1000 272 020 27.2[ 27
3 1000 272 040 545| 54

2 1000 272 060 817 82

4 3 1000 278 025 27.8[ 28
2 1000 278 050 555| 5.6
[Tock Hold Principal 4 Years Prepay] %]
8 7 1000 331 013 331] 33
6.5 1000 331 019 49.7| 5.0

6 1000 331 025 66.2| 6.6

55 1000 331 031 828| 83

5 1000 331 038 994| 99

45 1000 331 044 1159| 116

4 1000 331 050 1325| 132

3 1000 331 063 165.6] 16.6

2 1000 331 075 198.7| 19.9

7 6 1000 339 014 339[ 34
55 1000 339 021 508| 5.1

5 1000 339 029 677 68

45 1000 339 036 847| 85

4 1000 339 043 101.6| 102

3 1000 339 057 1355| 135

2 1000 339 071 169.4| 16.9

6 5 1000 347 017 347] 35
45 1000 347 025 520/ 52

4 1000 347 033 693| 6.9

3 1000 347 050 104.0| 104

2 1000 347 067 138.6| 139

5 4 1000 355 020 355[ 35
3 1000 355 040 709| 7.1

2 1000 355 060 106.4| 10.6

4 3 1000 363 025 36.3[ 36
2 1000 363 050 726| 7.3

PREPAY = PRINCIPAL x RATE DIFFERENTIAL x PRESENT VALUE FACTOR (x2)

Table 4c
D E F G D E F G
[ 5 Years Prepay| %] [ 7 Years Prepay| %]
399 013 399 40 5217013 524[ 52
399 019 599 6.0 521 019 781 78
399 025 799 80 521 025 1041 104
399 031 998 100 521 031 1302 130
399 0.38 119.8 120 521 038 1562 156
399 044 1397 140 521/ 044 1822| 182
399 050 159.7| 16.0 521 050 2083 208
399 063 199.6] 20.0 521 063 2603 26.0
399 075 239.6] 24.0 521 075 3124 312
410 014 410 41 539014 539 54
410 021 615 6.2 539/ 021 808 81
410 029 820 82 539 029 1078 108
410 0.36 1025 103 539 036 1347 135
410 043 1230 123 539 043 1617 162
410 057 164.0] 164 539 057 2156 216
410 071 2050/ 205 539 071 2695 269
421 047 421 42 558017 558 56
421 025 632 6.3 558 025 837 84
421 033 842 84 558 033 1116 112
421 050 126.4| 126 558 050 1675 16.7
421 067 1685| 1638 558 067 2233 223
433 020 433[ 43 57977020 579 538
433 040 866 87 579 040 1157 116
433 060 129.9| 13.0 579 060 1736 174
445 025 445 45 6.00[ 7025 6010 6.0
445 050 89.0] 89 6.00, 050 120.0] 12.0
| 6 Years Prepay| %| [ 10 Years Prepay| %]
462 013 462 46 6.7
462 019 693 69 10.1
462 025 925 92 13.4
462 031 1156 116 16.8
462 038 1387 139 20.1
462 044 1618 162 235
462 050 1849 185 26.8
462 063 2311 231 33.6
462 075 277.4] 277 40.3
477/ 014 41.7[ 48 7.0
477 021 715 71 105
477 029 953 95 14.0
477 036 1192 119 17.6
477 043 1430 143 211
477 057 1907 191 28.1
477 071 2383| 238 35.1
492] 047 492 49
492 025 738 74
492 033 983 98
492 050 1475 148
492 067 1967 197
508 020 508[ 51
508 040 1015 102
508 060 1523 152
524 025 524[ 52
524 050 1048 105

A=Lock Rate; B =Hold Rate; C=Principal; D =Lock-PV; E =YieldRatio; F =Prepay; G =% Rate
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